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Resumen

En 2020, las exportaciones ecuatorianas petroleras cayeron en 39%, mientras que las exportaciones no
petroleras crecieron en un 6%, donde destacan el banano y cacao. En este contexto, el objetivo del presente
estudio es determinar los efectos del Covid-19 en el comercio internacional del Ecuador, asi como analizar
la influencia de las exportaciones de los cuatro principales productos sobre el PIB. La metodologia
utilizada es de caracter exploratorio y con el objetivo de conocer las elasticidades y la influencia de los
cuatro principales productos de exportacion sobre el PIB del Ecuador se realiz6 una estimacion
logaritmica. En los resultados se observa que, las importaciones de bienes de consumo se redujeron en
48% y los bienes de capital en un 51%. El volumen del transporte internacional de mercancias, cay6 al
20% en abril, y en 23% en junio. El analisis de dependencia permitié verificar que el valor de las
exportaciones de camardn no es significativa para el PIB, mientras que a un 10% de significancia el valor
de las exportaciones de cacao explican los cambios en el PIB y a un 1% de significancia el valor de las
exportaciones petroleras y las exportaciones de banano influyen directamente en el PIB.
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Abstract

In 2020, Ecuadorian oil exports fell by 39%, while non-oil exports grew by 6%, where bananas and cocoa
stand out. In this context, the objective of this study is to determine the effects of Covid-19 on Ecuador's
international trade, as well as to analyze the influence of exports of the four main products on GDP. La
metodologia utilizada es de caracter exploratorio y con el objetivo de conocer las elasticidades y la
dependencia de los cuatro principales productos de exportacién sobre el PIB del Ecuador se realizé una
estimacion logaritmica. The results obtained show that, in the case of imports, consumer goods fell by
48% and capital goods by 51%. The volume of international freight transport fell to 20% in April, while
in June it fell by 23%. The dependency analysis allowed verifying that shrimp exports are not significant,
while at 10% significance, cocoa exports explain the changes in GDP and at 1%, banana and shrimp
exports directly influence GDP.

JEL Code: F10, F14
Keywords: Commerce; Exports; Imports; Covid-19; Ecuador

Introduccién

Los efectos ocasionados por el Covid-19 (Sindrome respiratorio severo coronavirus 2 [SARS-CoV-2]) y
posterior pandemia declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) en marzo de 2019, han
flagelado las economias mundiales a una escala sin precedentes. Los efectos desfavorables en paises en
desarrollo han sido mayores que en las naciones mas avanzadas (Landa et al., 2020). Regiones como
Africa (-8,8%), América del Sur (-9,3%) y Oriente Medio (-11,3%), registraron los mayores descensos de
las importaciones, mientras que en América del Norte fue relativamente pequefio (-6,1%) (CEPAL, 2021).
Clavellina (2020) advirtié que, en el corto plazo, los efectos del Coronavirus en la economia global seran
sustanciales y resaltd que sectores como el comercio y el turismo estan resintiendo a los efectos de la
rapida expansion del brote.

Segun datos de la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe ([CEPAL], 2021) en
el afio 2020 el valor de las exportaciones mundiales de mercancias disminuy6 un 8% en comparacion con
el afio anterior, y los ingresos en concepto de servicios comerciales se desplomaron un 20%. La rapida
propagacion del Covid-19 y las medidas adoptadas por los gobiernos tuvieron graves consecuencias en
las principales economias mundiales. Esto dio lugar a un marcado aumento del desempleo, especialmente
en los Estados Unidos, con la consecuente reduccion de la demanda de bienes y servicios (CEPAL, 2020).
Pese a ello, el Banco Mundial prevé que la actividad econémica mundial aumentara un 4 % en el 2021.
No obstante, se mantendra muy por debajo de las proyecciones previas a la pandemia.
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La industria manufacturera, los servicios, las cadenas globales del comercio internacional, los
mercados financieros (de bonos y crédito) y los precios de las commodities han colapsado. La crisis
sanitaria del Covid-19 surgié cuando las economias de América Latina ya mostraban una acentuada
vulnerabilidad macroeconémica (Landa et al., 2020). El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de
la region pasé de 6% al -0.8% de 2010 a 2019 (CEPAL, 2020). Para el caso ecuatoriano, en el afio 2020
el PIB registr6 una caida del 7,8% con respecto al 2019, este comportamiento se explica por el
decrecimiento en la formacién bruta de capital fijo, disminucién del consumo, reduccién del gasto publico
y contraccion del comercio de bienes y servicios (BCE, 2021).

El objetivo de esta investigacion es determinar los efectos del Covid-19 en el comercio
internacional del Ecuador, asi como analizar la influencia del valor de las exportaciones de los cuatro
principales productos de exportacion (petrdleo, banano, camarén y cacao) sobre el PIB. La metodologia
utilizada es exploratoria para el analisis de los efectos del Covid-19 en el comercio internacional y con el
objetivo de estimar las elasticidades para describir el comportamiento de los cuatro principales productos
de exportacion de Ecuador se utilizo la estimacion por Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).

De aqui en adelante el trabajo se divide en las siguientes secciones: contexto de la investigacion,
que contiene algunas implicaciones del Covid-19 a nivel general. Posteriormente se detalla el
comportamiento del comercio exterior ante la pandemia del Covid -19 a nivel global, regional y nacional,
a continuacion, se realiza una estimacion de elasticidades para analizar el comportamiento de los
principales productos de exportacion del Ecuador y su grado de afectacién ocasionada por la pandemia.

Finalmente se detallan las principales conclusiones alcanzadas.

Contexto de la investigacion

Los estudios econémicos acerca del comercio internacional son muy extensos, la literatura demostré que
el intercambio de bienes y servicios entre paises genera importantes beneficios. En ese sentido, Cornejo
(2015) define al comercio internacional como el intercambio constante y dindmico de elementos
relacionados a la produccidon de bienes y servicios entre dos 0 mas paises, que tiende a la integracion
definitiva en el tiempo para su equilibrio y apropiada regulacion. Por lo tanto, la importancia del comercio
internacional como un factor de desarrollo es indiscutible dado que promueve por una parte relaciones
internacionales esenciales para los socios y por la otra, la prosperidad de los pueblos (Quevedo et al.,
2020). Segun el modelo del Ciclo del Producto (Motta y Norman, 1996) el comercio internacional es un
proceso dinamico y en estrecha relacion con el progreso tecnoldgico, que favorece la concentracion de las
innovaciones en las empresas mas grandes, lo que genera condiciones de competencia imperfecta (Orosco,
2017).
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La emergencia por el Covid-19 oblig6 a las empresas, gobiernos y familias en todo el mundo a
modificar las condiciones de vida y de trabajo, acelerando los procesos de digitalizacion a una velocidad
inesperada, para acoplarse a la “nueva normalidad”. Todos estos cambios segin Clavellina (2020) le
recuerdan al mundo que debe estar preparado para crisis y riesgos como son: las crisis de salud y las
ambientales. Este autor considera que el gasto publico en investigacion y desarrollo y en el fortalecimiento
de los sistemas de salud jugara un papel de suma importancia en la atencion de estos problemas.

Segun Hayakawa y Mukunoki (2021) los cambios que se experimentan a nivel mundial producto
del confinamiento, reducen la oferta de bienes y los hacen menos elasticos en precio, asi como también
trastornan los sectores de transporte en los paises exportadores, incrementa el costo de exportacion al
aumentar los costos de manejo del puerto y la terminal. Estos episodios claramente inciden en las cadenas
de valor globales, frente a ello Espitia et al. (2021) menciona que la participacion en las cadenas de valor
puede mitigar o aumentar los efectos comerciales negativos de las crisis por Covid-19. En este sentido, si
el pais exportador se ve afectado por una crisis de oferta, los sectores que dependen méas de insumos
importados se ven afectados en menor medida que los que dependen de insumos nacionales, pero cuando
un choque de oferta golpea a paises que son una fuente de insumos para los exportadores, los sectores mas
dependientes de insumos importados se ven mas golpeados.

Es importante destacar que dentro del comercio internacional el transporte maritimo cumple una
funcién primordial en las cadenas de valor. La pandemia provoc6 un obstaculo masivo en las redes de
transporte y puertos, llegando a una disminucidn de los volimenes de carga y sofoco de las perspectivas
de expansion (Kumar y Jolly, 2021). Ademas, las tensiones comerciales se agudizan, dado que en 2019
ya existia un debilitamiento en el comercio maritimo internacional, segun la Conferencia de las Naciones
Unidas para el Comercio y Desarrollo (UNCTAD) el sector creci6 en apenas 0,5% frente a un 2,8% en

2018, al mismo tiempo el trafico de contenedores cay6 al 2%, mientras que en 2018 fue de 5,1%.

Comportamiento del Comercio Exterior ante la Pandemia del Covid-19

Contexto del comercio exterior a nivel mundial

El comercio internacional de bienes a nivel mundial ya presentaba un débil recorrido, aun no se llegaba a
cifras anteriores a la crisis del 2008, entre 1990 y 2007 la tasa media de crecimiento del comercio fue de
6%, mientras que en el periodo 2012 a 2020 es del 1,6% (Figura 1). Segln estimaciones de la Organizacién
Mundial del Comercio se prevé que el volumen del comercio mundial de mercancias aumente un 8% en
el 2021 después de haber disminuido un 5,3% en el 2020 (OMC, 2021).
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Figura 1. Variacion del comercio mundial de mercancias (1990 -2020)

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC, 2021)

Los efectos causados por la pandemia en el comercio de mercancias variaron de una region a
otra en el afio 2020, la mayoria registraron descensos, a excepcion de Asia con un aumento del 0,3% en
sus exportaciones y una disminucién del 1,3% en las importaciones. Por su parte, China pais donde se
origind el coronavirus, experimentd una contraccién menor que el promedio mundial, ya que control6 el
brote y reabrié su economia relativamente rapido (CEPAL, 2020). Los mayores descensos en las
importaciones lo registraron Africa, América del Sur y Oriente Medio (OMC, 2021).

Hayakawa y Mukunoki (2021) demostraron la existencia de heterogeneidad en las industrias,
por ejemplo, los choques de oferta seran menores en las industrias que proporcionan productos esenciales
como alimentos y productos médicos, que productos no esenciales, como automoviles y maquinas. Esto
se debe a que los gobiernos estan priorizando mantener el suministro de productos esenciales.

Por otro lado, las exportaciones seguiran disminuyendo en industrias donde el teletrabajo no es
factible a pesar del desarrollo tecnoldgico, fabricas como la textil o del calzado exigen operaciones con
mano de obra, incluso en sectores intensivos en capital como maquinaria y equipo de transporte. Mientras
que, en los proveedores de insumos médicos, se observaron los efectos positivos de Covid-19 sobre las
importaciones (Hayakawa y Mukunoki, 2021). Asi como, también los bienes duraderos que por sus
caracteristicas intrinsecas pueden comercializarse en linea, lo que aumenta la disposicion a pagar, el
aumento de la demanda de bienes duraderos como computadoras, televisores o electrodomésticos

aumentan con el trabajo remoto (Espitia, et al., 2021).
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Contexto del Comercio Exterior en América Latina

Con la finalidad de ralentizar la transmision del coronavirus y reducir la mortalidad, los paises adoptaron
medidas de politica sanitaria y de contencién como el cierre de fronteras, interrupcion del transporte aéreo,
cuarentenas, aislamiento y distanciamiento social. Medidas que de una u otra forma agudizaron los
problemas econémicos persistentes en América Latina y el Caribe. Segin Hernandez (2020) la region
mostré un desempefio econémico decepcionante en los Ultimos cinco afios, con un lastre de shocks
adversos por desastres naturales, caida en los precios de materias primas, endurecimiento de las
condiciones financieras y contraccion del comercio internacional.

La CEPAL detalla que el comercio exterior de la region tuvo en 2020 el peor desempefio desde
2008, y, de1990 a 2007 la tasa media de crecimiento anual alcanzé el 10%, mientras que en el periodo
2014 y 2020 se registro una tasa negativa del -1,7% (Figura 2); el organismo ademas sefiala que
Latinoamérica es la region mas golpeada del mundo por la crisis derivada del coronavirus. Los esfuerzos
fiscales y monetarios realizados por los paises no han sido suficientes para frenar los efectos econémicos

y sociales de la pandemia debido a los problemas estructurales que la region arrastra desde hace afios.

2001

2
2
2
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Figura 2. Variacion interanual del comercio de mercancias en América Latina.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC, 2021)

El grado de apertura al comercio internacional de América Latina es menor respecto a otras
regiones emergentes, ademas presenta una elevada heterogeneidad entre paises. Por un lado, Chile, Pert
0 México alcanzan tasas entre el 50% al 80% de apertura comercial respecto del PIB y otras méas cerradas
como Argentina, Brasil o Colombia con tasas entre el 30% al 40% (Pefiafiel, 2021). EI comercio de
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mercancias en los Gltimos 4 meses del estudio (octubre 2020 — enero 2021) no muestra signos de
recuperacion, en enero de 2021 el volumen exportado registra un decrecimiento del -3,8, frente al 0,2%

alcanzado en enero del afio anterior (Figura 3).

Figura 3. Variacion del comercio de mercancias en América Latina, enero de 2017 a enero 2021

Fuente: Elaboracion propia con datos de Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB),

World Trade Monitor [base de datos en linea] https://www.cpb.nl/en/worldtrademonitor

Para 2021, seglin la OMC (2021) América del Sur registrara un crecimiento de las
exportaciones del 3,2%; mientras que el Banco Mundial (2021) estima que el precio del barril del
petroleo serd de USD 56, a su vez los precios de los productos agricolas se incrementaran en un 14%.
Todo esto en un escenario optimista en el cual la produccion y difusion de vacunas se aceleraria, lo que
permitiria relajar las medidas de contencion de los paises y a la vez promoveria el crecimiento del

volumen del comercio mundial de mercancias (OMC,2021).

Contexto del Comercio Exterior en Ecuador

En este acapite se exploraron datos de las exportaciones e importaciones ecuatorianas mensuales de enero
a diciembre de 2019 y 2020, cuyos datos estan expresadas en dolares de los Estados Unidos y los datos

de transporte internacional en toneladas métricas.
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El analisis del comercio internacional de bienes se realiz6 a partir de bases de datos del Banco
Central del Ecuador y de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC), asi como también procesaron
datos del transporte internacional de carga, generados por la Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG),
Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar (APPB) y Autoridad Portuaria de Manta (APM), para efectos del
presente estudio se han considerado estos tres puertos dado que se consideran los de mayor trafico
internacional de comercio de mercancias, APG con el 17% del movimiento de carga del trafico
internacional, APPB 3% y APM 2% (Ministerio de Transporte y Obras Pablicas, 2019).

El comercio exterior ecuatoriano respondié de manera similar al comportamiento econémico
mundial, en materia de exportaciones en el periodo 2000 - 2020, se han visto afectadas principalmente las
exportaciones petroleras, en 2008 debido a la crisis inmobiliaria que colapsé el mercado financiero, las
exportaciones cayeron en un 4%, a su vez, en 2015 por la caida en los precios de crudo, las exportaciones
cayeron en un 5% y debido a la pandemia provocada por el Covid-19 en el 2020 se registra un
decrecimiento de 39% (Figura 4) causado por la caida internacional de los precios y la produccion nacional
que en 2020 fue de 175.4 millones de barriles, 9.5% menos que en 2019 (BCE, 2021).

El petrdleo representa, desde hace décadas, el principal rubro en las arcas nacionales
ecuatorianas, constituye el mas importante ingreso estimado para el Presupuesto General del Estado, por
lo que la economia se encuentra en una seria dependencia y vulnerabilidad econémica, poco resistente a
los shocks de mercados internacionales. Para el segundo trimestre del 2020, las ventas de petroleo
ecuatoriano cayeron drasticamente debido la crisis econémica mundial provocada por la pandemia del
Covid-19, los precios del petréleo crudo experimentaron en abril su caida mensual mas profunda desde la
crisis financiera mundial de 2008, el colapso de la demanda, los recortes de funcionamiento de las
refinerias y el aumento de la oferta mundial de petréleo dieron como resultado un gran superdvit en el
mercado del petréleo, ocasionando que el precio del barril de petroleo WTI (West Texas Intermediate) se
ubicara en $ 16.52, lo que significa una reduccidn del 71% con respecto al precio en abril del 2019 (OPEP
[Organizacion de paises exportadores de petroleo], 2021).
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Figura 4. Variacion interanual de las exportaciones ecuatorianas 2000 — 2020
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)

A partir del primer trimestre del 2020, los estragos de la economia mundial provocados por la
pandemia del coronavirus comienzan a evidenciarse en el comercio ecuatoriano, en abril del 2020, las
exportaciones petroleras cayeron en un 76% (Figura 5) y las no petroleras en un 8% con respecto al mes
anterior (Figura 6). Sin embargo, a partir de mayo el panorama comienza a dar signos de recuperacion

dejando como resultado un crecimiento anual del 6% en 2020 comparados con el 2019.
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Figura 6. Exportaciones mensuales no petroleras 2019 —2020.

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)
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Exportaciones tradicionales y no tradicionales

En 2020 las exportaciones tradicionales crecieron en un 6% frente al 2019, donde se destacan las
exportaciones de banano (11%) y cacao (22%), mientras que el café y el camardn registran valores
negativos con el 13% y 2% respectivamente (Figura 7). Serrano (2020) menciona que, durante los siete
primeros meses del 2020, los cinco principales destinos de exportacion del cacao ecuatoriano, fueron
Estados Unidos, Indonesia, Federacion de Malasia, Paises Bajos y México, sumando entre ellos 119.357
mil toneladas métricas y con un incremento del 14% de exportaciones, en comparacion al afio anterior,
segun cifras de Anecacao (Asociacion Nacional de Exportadores de Cacao).

De manera particular las exportaciones ecuatorianas de camaron se vieron severamente
afectadas por la pandemia. En julio del 2020, se exportaron 115 millones menos que julio del 2019. El
camardn es el segundo producto no petrolero que mas se exporta por detras del banano, por lo tanto, es
considerado como una base trascendental para el desarrollo econdmico (Jiménez, 2021).

) 315.176
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MO 300322
935.000
C [—
0 L 763.922
Camarén 3.823.534
B 3.890.531
. | 69.778
Cafy
1 80173
Banano 3.668.991

i 3205159

2020 =2019
Figura 7. Exportaciones tradicionales: Principales productos, 2019 - 2020

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)

Por su parte, las exportaciones no tradicionales reflejan un crecimiento del 16% en 2020 con
respecto al afio anterior y eso se debe principalmente al crecimiento vertiginoso de las exportaciones
mineras, en 2019 se exportaron USD 326 millones, mientras que en 2020 fue de USD 921 millones, lo
que representa una tasa del 182%. Los datos indican que los minerales se sitian en el cuarto lugar de las
exportaciones nacionales después del petrdleo, banano y camaron, sin incluir productos industrializados.
En el caso de las flores en 2020 se registra una variacion negativa de 6% (Figura 8). Hasta 2019 las flores

fueron el cuarto producto no petrolero mas importante de exportacion para Ecuador, como consecuencia
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de la pandemia ocasionada por el Covid-19 se tiene una caida de 80% en las exportaciones de flores, segin
Expoflores (Coba, citado en Macias et al., 2020).
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Figura 8. Exportaciones no tradicionales, 2019 - 2020
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)

Exportaciones por pais de destino

En el ambito internacional, la economia ecuatoriana se vio afectada por una caida significativa en los
precios de su principal producto de exportacién, el petréleo crudo, y un menor dinamismo en la demanda
externa de productos no petroleros (Coba citado en Macias et al., 2020). EI Ministerio de Produccion,
Comercio Exterior, Inversiones y Pesca de Ecuador (MPCEIP, 2020) menciona que, debido a la pandemia,
los grandes socios comerciales del pais, China, Europa y Estados Unidos, cerraron muchas plantas de
produccidn, los consumos y las 6rdenes de compra han bajado, y eso ha ocasionado un efecto de iliquidez,
de una ralentizacion en la mecéanica comercial (Serrano, 2020). Como se aprecia en la Figura 9, Estados
Unidos es el principal destino de las exportaciones ecuatorianas, sin embargo, en el 2020 las exportaciones
totales cayeron en un 29%.

En el caso de las exportaciones no petroleras, la Federacion Ecuatoriana de Exportadores
(FEDEXPOR, 2011), menciona que la Union Europea es uno de los principales destinos, mientras que el
mercado estadounidense es el que mayor incremento de demanda presenté en el afio 2020. Este organismo
destaca que 1 400 empresas ecuatorianas estan vinculadas a las exportaciones a Estados Unidos,

generando 1,2 millones de empleos directos.
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Figura 9. Variacion interanual de las exportaciones ecuatorianas por principales destinos. 2017-2020
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)

Importaciones por tipo de bienes

Del total de importaciones realizadas durante el 2020, el 60% corresponde a materias primas, bienes
intermedios y bienes de capital necesarios para la produccion. Se destaca que de enero a noviembre del
2020 las importaciones registran fuertes disminuciones con respecto al 2019, sobre todo en los meses abril
y mayo en bienes de consumo 48% y 32% Yy de capital en 51% y 52% respectivamente (Figural0). Sin
embargo, en diciembre se muestra un incremento en la importacion de bienes de consumo (11%). Es
importante recalcar que, dentro de este Gltimo rubro, el comercio de insumos médicos relacionados a la
proteccién de salud, tomd relevancia, estos productos presentaron un crecimiento de 47% en su valor
importado, sumando méas de USD 1 040 millones (FEDEXPOR, 2021).
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Figura 10. Variacion interanual de las importaciones por tipo de bienes, 2020.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (BCE, 2021)

Tabla 1
Variacion interanual de las importaciones totales por pais de origen

Pais 2017 2018 2019 2020
Estados Unidos 10% 22% -5% -15%
China 20% 17% 4% -15%
Colombia 21% 12% -3% -18%
Panama 43% 35% 7% -56%
Pert 21% 5% -5% -20%
Brasil 29% 11% -4% -29%
México 35% 11% -4% -20%
Espafia 74% -8% 19% -29%
Chile 17% -4% -6% -4%
Alemania 21% 8% -9% 1%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador

Dada la estructura econémica que impera desde hace décadas, el Ecuador se caracteriza por ser
importador de bienes y servicios de mayor valor agregado de los paises industriales como Estados Unidos,
China, Vietnam, Japdn, Rusia, y la Union Europea (UE). Ademas, se enfrenta a los constantes cambios
en los precios internacionales de las materias primas, asi como su creciente diferencia frente a los precios

de los productos de mayor valor agregado y alta de tecnologia (Tene, 2020).
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Estados Unidos es el principal socio comercial del Ecuador desde hace ya varios afios, el 25%
del total importado proviene del pais norteamericano. Como se aprecia en la Tabla 1 las importaciones
totales originarias del mercado estadounidense cayeron en un 15% en el afio 2020, en el mismo porcentaje
se redujeron las provenientes de China. Sin embargo, las importaciones que registran mayores caidas son
las provenientes de Panama con el 56%. De manera general las importaciones ecuatorianas presentan
significativas disminuciones, segin Hayakawa y Mukunoki (2021) el dafio del Covid-19 a paises
importadores estaria causado principalmente por la disminucion de la demanda agregada, acompafiada de

un aumento en los costos de manejo de puertos y terminales.

Transporte Internacional

El transporte internacional también ha sido uno de los sectores méas afectados por la pandemia, obligando
a las industrias naval y maritima a pasar por los tiempos mas duros, por el cierre de actividades en estos
campos para la proteccion y prevencion del brote de Covid-19 (Kumar y Jolly, 2021). Para efectos de esta
investigacion, dentro del transporte internacional se ha considerado solamente el sector maritimo, cuya
informacion esta expresada en toneladas métricas. Segun datos de la Comunidad Andina (CAN, 2020)
durante enero - junio de 2020, los puertos privados ecuatorianos manipularon el 52,6% del movimiento
de contenedores del pais, el puerto de Guayaquil representé el 36,5%, puerto Bolivar representé el 9,9%
y en menor participacion los puertos Esmeraldas y Manta con el 0,6 y 0,4%, respectivamente.

El comercio de mercancias via maritima, registradas en 2019 muestran una gran variacion en
sus datos, en abril el volumen en toneladas métricas cayo6 en un 9% y en junio 18%, lo que se refleja un
débil desempefio del transporte internacional incluso antes de la pandemia. En el afio 2020 el comercio
se redujo en un 20% en abril, mientras que en junio un 23%. Sin embargo, en los Ultimos meses del afio

se tiene una ligera recuperacion con una tasa media anual del 2,3% (Figura 11).
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2019 2020
Figura 11. Variacion interanual del volumen de carga internacional portuaria.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Autoridad Portuaria de Guayaquil (APG), Autoridad Portuaria
de Manta (APM) y Autoridad Portuaria Puerto Bolivar. Nota: solo se incluyen los puertos de Guayaquil,

Manta y Puerto Bolivar

Estimacion de elasticidades de los cuatro principales productos de exportacion de
Ecuador

Luego de describir el comportamiento de los principales productos de exportacion del Ecuador y su grado
de afectacion ocasionada por la pandemia; se procedi6 a realizar una estimacion por minimos cuadrados
ordinarios (MCO) que permita conocer las elasticidades y la dependencia de los cuatro productos
principales de exportacion sobre el PIB del Ecuador. Los datos son los correspondientes al periodo 1985
a 2020, los mismos fueron obtenidos de las cuentas nacionales trimestrales del Banco Central del Ecuador
(BCE, 2021), el PIB esta en miles de délares, mientras que valor de las exportaciones estan miles de
délares FOB; se utilizaron los datos desde el afio 1985 debido a i) disponibilidad de datos, ii) para afios
anteriores algunos de los rubros de exportaciones no eran significativos para el total de exportaciones.
Estos resultados permitieron también determinar posibles escenarios en los siguientes afios y su impacto
en la economia del pais.

El modelo es el siguiente:

InPIB = By + B1InEp + BrInEb+fzInEc + B EIncc + u,
)

16


http://dx.doi.org/10.22201/fca.24488410e.2021.3336

K. V. Macias Badaraco, et al. / Contaduria y Administracion 66 (5), Lecciones de la pandemia de Covid-19, 2021, 1-24

Donde:

InP1B= logaritmo del Producto Interno Bruto

InEp= logaritmo del valor las exportaciones de petréleo

InEb= logaritmo del valor las exportaciones de banano

InEc= logaritmo del valor las exportaciones de camarén

InEcc= logaritmo del valor de las exportaciones de cacao

Es necesario mencionar que este modelo es la regresion por MCO con errores estandares
robustos, debido a que en primera instancia se detect6 heteroscedasticidad. Los resultados de la estimacion
se recogen en la Tabla 2.

Tabla 2
Resultados de la regresion

InPIB
InEp 0,254%**
(7.,36)
InEb 0,374***
(6,41)
InEc 0,110
(1,65)
InEcc 0,196*
(2,33)
Constante 4,565***
(14,60)
Observaciones 36
R? 0,976

Estadistico t se muestra en paréntesis

*p <0,05; ***p < 0,001
Fuente: Elaboracion propia

Para validar los resultados del modelo se procedid a realizar pruebas de multicolinealidad,

autocorrelacion, normalidad de los residuos y pruebas Reset de Ramsey.
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Como se observa en la Tabla 3, las variables explicativas del modelo no tienen una relacion
lineal exacta entre ellas, dado su factor de inflacidn de la varianza menor a 10; en consecuencia, entre las
variables explicativas utilizadas en el modelo de regresion no existe colinealidad. Esto corresponde con
la Tolerancia (inverso al FIV) debido a que cuanto mas se aleje su valor de cero menor sera el grado de
correlacién entre las variables independientes.

Tabla 3
Factor de inflacion de la varianza

Variable VIF 1VIF
InEp 7,71 0,129622
InEb 6,79 0,147241
InEc 5,88 0,170179
InEcc 5,76 0,173722

Mean VIF 6,53

Fuente: Elaboracion propia

Se estim6 el estadistico Durbin Watson que contrasta el test de hip6tesis nula de no
autocorrelacion cuando d=2 y la hipdtesis alterna de autocorrelacion cuando d~0/d~4; para este modelo
el valor de este estadistico fue de 1,641809, lo que permite concluir que no existe autocorrelacion de orden
uno. En este contexto, como se muestra en la Figura 12, con el 95% de confianza se podria decir que en
los diez rezagos de los residuos estimados de la regresion no existe autocorrelacion, ademas se aprecia un

patrén de alternancia a lo largo del tiempo.
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Figura 12. Gréfico del correlograma.
Fuente: Elaboracion propia

La prueba de normalidad para los residuos esta representada en la Figura 13, si bien todos los
puntos (residuos) no estan alineados con la recta se evidencia una distribucién muy cercana a la normal
dado que al calcular la asimetria y curtosis estos fueron de 0,22 y 3,6, muy cercanos a lo ideal que serian
0y 3 respectivamente para lograr perfecta normalidad.

El altimo contraste de diagnostico al modelo fue la prueba RESET de Ramsey, que permite
verificar si el modelo lineal utilizado es el correcto y si el modelo planteado no ha omitido variables
independientes relevantes, el resultado de esta prueba (Prob > F = 0,3320) permite corroborar que el

modelo planteado esta bien especificado y que no se omitieron variables.
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Figura 13. Normalidad de los residuos.
Fuente: Elaboracion propia

En base a los resultados de regresion de Tabla 2, se puede observar que, de las 4 variables
explicativas, el valor de las exportaciones de camardn no es significativa en ningin nivel. Esto se deberia
aque, si bien en la actualidad las exportaciones de camar6n son importantes para la economia del Ecuador,
durante una década (1999-2009) el sector camaronero se vio afectado por el sindrome de la mancha blanca
(WSS, White Spot Syndrome), por lo que se registré una caida considerable de la produccién, de los
precios y de las exportaciones de este producto.

Mientras que a un 10% de significancia el valor de las exportaciones de cacao explica los
cambios en el PIB y a un 1% el valor de las exportaciones de banano y camaron influyen directamente en
el PIB. Los coeficientes obtenidos indican que el valor de las exportaciones de banano serian las que
impactan en mayor medida al PIB; si el valor de estas exportaciones aumenta en un 1%, el PIB se
incrementard en 0,37%. De igual manera el PIB creceré en un 0,25% ante la subida de un 1% del valor de
las exportaciones de petr6leo; mientras que si el valor de las exportaciones de cacao se incrementa en 1%
esto llevaria a que el PIB aumente en 0,2%.

Las elasticidades calculadas seran Utiles para realizar posibles simulacros para los siguientes
periodos. A continuacion, se presenta los distintos escenarios hipotéticos (pueden existir muchos mas): en
el primer escenario se plantea que para el afio 2021 el valor de las exportaciones de petroleo se recuperan

en un 20% (la mitad de lo perdido en 2020) y que tanto el valor de las exportaciones de banano y de cacao
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retornan al nivel de 2019 (es decir disminuyen en un 11 y 9% respectivamente), de darse de tal escenario

el PIB decreceria en casi un 1%.

Tabla 4
Escenarios
Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3
Cambio Cambio Cambio
en PIB en PIB enPIB

E. petréleo  +20% +5,08% E. petroleo +20% +4,95% E. petréleo  +39% +9,90%

E.banano -11% -4,11% E.banano +1% +0,37% E.banano +2% +0,75%

E. cacao -9% -1,76% E. cacao +1%  +0,20% E. cacao +2% +0,39%

Total -0,80% Total +5,52% Total +11,04%

Fuente: Elaboracion propia

Para el segundo escenario, un poco mas optimista, se plantea también que el valor de las
exportaciones petroleras se recupere en un 20% y que el valor de las exportaciones tanto de banano como
de cacao se incrementen en 1% esto daria como resultado que el PIB tuviese un alza del 5,52%. En el
tercer escenario, el mas optimista de los tres, el valor de la exportacion de petréleo retorna a niveles del
2019 (subiendo un 39% de 2020 a 2021) y los montos de exportacién del banano y del cacao crecen

sostenidamente un 2% cada uno, lo que llevaria a que el PIB suba en un 11%.

Conclusiones

Los efectos causados por la crisis mundial del coronavirus en el afio 2020, provocaron que las
exportaciones totales ecuatorianas se reduzcan en un 9%; las exportaciones petroleras registraron caidas
del 39%, mientras las exportaciones no petroleras crecieron en un 6%. Dentro de las exportaciones
tradicionales se destacan los incrementos en productos como el banano con el 11% y cacao en 22%. Por
el lado de las exportaciones no tradicionales, los productos mineros crecieron de manera significativa, en
2020 se exportaron USD 921 millones lo que representa un aumento del 182%. Mientras que productos
como las flores o manufacturas registraron valores negativos.

Los principales destinos de las exportaciones ecuatorianas son Estados Unidos, China y paises
de la UE como Espafia e Italia, mercados a los que la pandemia del Covid-19 afect6 en gran medida; en
2020 las exportaciones hacia Estados Unidos cayeron en un 29%, a Espafia en un 16%, mientras que al
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pais asiatico las exportaciones crecieron en un 10%, sin embargo, esta muy por debajo del crecimiento
registrado en afios anteriores.

Producto del confinamiento y la disminucién de la demanda por cese de actividades, las
importaciones en 2020 registran sustanciales reducciones principalmente en los meses abril y mayo, en
bienes de consumo las importaciones cayeron en un 48%, los bienes de capital un 51% y las materias
primas decrecieron en un 20%. Las importaciones totales provenientes de Estados Unidos y China cayeron
en un 15%.

El transporte maritimo internacional ha sido uno de los sectores mas afectados por la pandemia,
en abril del 2020 el tréfico de mercancias en términos de volumen se redujo en un 20% mientras que en
junio en un 23%, sin embargo, se observa una modesta recuperacion de octubre a diciembre, lo que
representa una tasa de crecimiento anual del 2.3%.

Con la estimacidn realizada se pudo evidenciar que el valor de las exportaciones de camarén no
es significativo en el modelo planteado; mientras que a un 10% de significancia el valor de las
exportaciones de cacao explica los cambios en el PIB y a un 1% el valor de las exportaciones de banano
y petroleras influyen directamente en el PIB. El valor de las exportaciones de banano serian las que
impactan en mayor medida al PIB; si estas exportaciones aumentan en un 1%, el PIB se incrementara en
0,37%. De igual manera el PIB crecera en un 0,25% ante la subida de un 1% del valor de las exportaciones
de petroleo; mientras que si el valor de las exportaciones de cacao se incrementase en 1% esto llevaria a
que el PIB se incremente en 0,2%. En los escenarios planteados resulta fundamental el rol de las
exportaciones para la recuperacion y el crecimiento de la economia. Claro esta que estos escenarios,
dependera como lo indica la OMC (2021) de la aceleracién de la produccion y difusion de vacunas, lo que
permitiria promover el crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias.

Finalmente, dada la importancia que representa para el sector exportador e importador conocer
los efectos del Covid-19 y su impacto en la economia del pais, se considera relevante extender la
investigacion hacia otros sectores econdmicos severamente afectados. Sin embargo, las principales
limitaciones de este estudio son, en primer lugar la disponibilidad de informacion desagregada relacionada
con el comercio y transporte internacional ecuatoriano, ademas de la incertidumbre en lo comercial de los
paises dada la situacion de pandemia y la volatilidad de los precios de los commaodities que el Ecuador

vende al exterior.
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